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Tarifas:
Alta expressiva da alíquota impulsionando arrecadação tributária
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Inflação:
Ainda sem sinais claros de repasse da tarifa ao consumidor

Estimativa da divisão dos custos 
das tarifas observada até junho 
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Juros:
Jackson Hole reforça cenário de retomada do ciclo de cortes em setembro

01/Ago: Último Payroll

22/Ago: Jackson Hole
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Atividade:
PIB confirma desaceleração no segundo trimestre
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Situação externa:
Fluxo de investimentos já não compensa déficit em conta corrente
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Juros:
Taxas de longo prazo avançam em mercados desenvolvidos
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Câmbio:
Dólar recua após primeiro mês positivo do ano
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Juros:
Inflação implícita recua nos vértices mais curtos

Expectativas de Inflação
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Bolsa:
Apesar do fluxo estrangeiro, bolsa local apresentou desempenho positivo

Fluxo de estrangeiro e desempenho da bolsa



12

Bolsas
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Índices

Variação Agosto Valor em 31/08/2025 Variação em 2025 Variação 12 meses



Disclaimer
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